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Informe Semanal @ FIRS

Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

Luego de 7 semanas consecutivas en caida, el mercado norteamericano volvio a operar en terreno positivo, indice US500 rebot6 un 9% desde minimos (De 3,810 a
4140). En el mismo sentido el Nasdaq subi6 un 10% desde minimos de la semana pasada, el Arkk (ETF compuesto por acciones de innovacion) subid un 30% desde
minimos y los mercados emergentes también acompariaron, Brasil (EWZ) subié un 6% y China un 5%. La Reserva Federal en su comunicado habitual (FOMC) ratifico
su decision de reducir los altos niveles de inflacién con una politica monetaria restrictiva, elevando los tipos de interés (Se espera una suba de 50 puntos basicos en las
proximas dos reuniones). Hoy se di6 a conocer la variacidn del Gasto de los Consumidores para el mes de Abril en la economia norteamericana y el mismo disminuyo a
0,3% (4,9% interanual). De esta forma la Reserva Federal podria disminuir su intensidad de intervenciones en la tasa de interés.

Local

Segun diversas fuentes privadas y oficiales la inflacion en el mes de mayo podria bajar hasta el 4,90% mensual vs 6,00% en el mes pasado.

El ministerio de Economia anunci6 una flexibilizacion del cepo para empresas del sector hidrocarburifero que cumplan con determinados requisitos (Empresas que
hayan incrementado su produccion petréleo y gas natural en los ultimos 12 meses).

Esta semana repuntaron levemente los bonos soberanos en USD y las acciones especialmente del sector energético.

El BCRA contintia manteniendo el ritmo de devaluacion del délar oficial en torno a 14/15 centavos diarios (43%-45% TNA).

La interna en el oficialismo se recrudece con la renuncia del Secretario de Comercio Roberto Feletti en medio de una discrepancia sobre el rumbo econémico.
Proxima Semana

Lunes 30 de Mayo: Feriado en Estados Unidos (Dia de los Caidos). No habra operatoria a lo largo el dia

Martes 31 de Mayo: IPC en la Zona Europea para el mes de Mayo.

Jueves 02 de Junio: Feriado Bursatil en Gran Bretafia 2
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Calendario Econémico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 30 de Mayo de 2022

Europa Estados Unidos - Dia de los Caidos

China PMI manufacturero (May) 22:30 hs

Martes, 31 de Mayo de 2022

Europa IPC en lazona euro (Anual) (May) 06:00 hs

USA Confianza del consumidor (May) 11:00 hs

Miércoles, 01 de Junio de 2022

Alemania PMI manufacturero de Alemania (May) 04:55 hs

USA PMI manufacturero del ISM (May) 11:00 hs

Jueves, 02 de Junio de 2022

Gran Bretafia Reino Unido - Festivo bursatil

USA PIB (Trimestral) (4T) 10:30 hs

Viernes, 03 de Junio de 2022

USA Tasa de desempleo (May) 09:30 hs
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Resumen de Mercado

US 10Y

BADLAR Privados (1)

Tasa LELIQs (1)

CDS 5Y Argentina
(1) Tasas calculadas como TNA

MONEDAS

Délar A 3500- MULC

Délar MEP

Délar CCL

Doélar / Euro

DXY (Dollar Index)

Real / Ddlar

indices (USDC)

27/5/2022 20/5/2022 Var. Semanal MTD YTD (2)

2,74% 2,88% -14,1 bps -19,4 bps 181,7 bps

46,38% 46,50% -12,5bps 37,5 bps 6,3 bps

49,00% 49,00% 0,0 bps 200,0 bps 1.100,0 bps

3932,32 4263,78 -331,46 18,9% 388%

(2) Variacion acumulada desde principio de afio

119,55 118,49 0,9% 3,7% 16,4%

210,60 209,01 0,8% 1,8% 6,8%

211,64 209,98 0,8% 2,5% 5,4%
1,07 1,06 1,6% 1,8% -5,2%

101,68 103,15 -1,4% -1,2% 5,9%
4,73 4,88 -3,1% -4,9% -17,1%

América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdaq (USA)
Dow Jones (USA)
VIX (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)
Trigo (USD/Ton.)

Petréleo WTI (USD/Barril)
Oro (USD/Onza Troy)

444,20
4.136,01
12.069,42
33.040,42

25,84
23.740,14

15.516,48
6.990,75
9.584,86

636,45
306,00
425,28
112,55
1.854,07

419,64
3.901,36
11.354,62
31.261,90
29,43
21.906,17

14.764,90
6.637,21
8.959,63

626,53
306,59
429,41
112,63
1.845,68

5,9%
6,0%
6,3%
5,7%

-12,2%

8,4%

5,1%
5,3%
7,0%

1,6%
-0,2%
-1,0%
-0,1%
0,5%

3,9%
0,1%
-2,2%
0,2%

-22,6%

9,4%

4,4%
1,5%
5,9%

1,4%
-5,0%
10,9%
7,6%
-2,2%

' 6.8%
-13.4%
-23.3%

-9,2%
2%
-13,7%

-13,9%
-2,9%
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Chile Evolucién 5Y CDS
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés —- T

CAUCIONES EN ARS Y USD . Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 45,0%
3 ARS 37,85% 45,92% 237.969.052.089 42,5% — RTINS °
! ARS 39,95% 48,88% 12.271.689.119 A00% 1 e o
5 ¢
14 ARS 41,75% 51,31% 415,244,000 375%
35,0%
21 ARS 42,00% 51,44% 4.166.098
32,5%
31 ARS 42,55% 51,8% 714.361.391
_________________________________________ 30,0%
3 UsD 1,15% 1,16% 15.439.353 0 ° O
TNA
CPD Avalados (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada 50,0%
31-60 45,2% 65.628.818 82 .
61-90 45,8% 83.983.123 83 o e
91-120 46,4% 185.272.501 170 e o
121-150 45,5% 115.182.229 140 O e e
181-210 45,8% 16.889.198 33 | e O et 2 ®
45,0% o
211-240 46,5% 53.668.737 49
241-270 47,2% 36.000.000 15
271-300 48,0% 27.444.623 26 45.5%
301-330 48,6% 39.000.000 16 31-60 91-120 181-210 241-270 301-330
331-360 48,2% 79.771.608 49 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
$ 50,00

—Bonar 2029 —Bonar 2030 - Bonar 2035 - Bonar 2038 - Bonar 2041

$47,50
$ 45,00
$42,50
$ 40,00
$ 37,50
$ 35,00
$32,50
$ 30,00

$ 27,50
$ 25,00
$22,50

$20,00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
9/20 10/20 11/20 12/20 1/21 2/21 3/21 4/21 5/21 6/21 7/21 8/21 9/21 10/21 11/21 12/21 1/22 2/22 3/22 4/22 5/22
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS EN DOLARES Informacién al 27-05 SOBERANOS Informacion al 27-05
Ticker Maturity Préx. Vto PITE T Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom ke Maturity Préx. Vto Duration Precio Ley Volumen nom
. T2V2 30/11/2022 30/5/2022 -5,34% 0,50 121,45 Arg. 129.495
AL29 9/7/2029 9/7/2021 35,84% 3,4 27,5 26,89% i P % 56.529
p TV23  28/4/2023 28/4/2022  -3,94% 0,91 122,80 Arg. 857.500
AL30 9/7/2030 9/7/2021 34,82% 3,5 26,1 25,98% #l 05% 4.927.177
: TV24 30/4/2024 30/10/2022 2,53% 1,93 0,00 Arg. 298.686
AL35 9/7/2035 9/7/2021 23,12% 6,2 26,2 26,08% 1 02% 24.168
AE38 9/1/2038 9/7/2021 23,90% 5,1 31,7 31,61% 0,6% 621.744
AL41 9/7/2041 9/7/2021 19,36% 6,2 32,5 32,39% ,5% 101.361
GD29 9/7/2029 9/7/2021 31,96% 3,5 30,9 30,24% 9.596
GD30 9/7/2030 9/7/2021 30,34% 3,7 30,0 29,96% 8% 13.564.992
GD35 9/7/2035 9/7/2021 21,62% 6,4 28,5 28,42% 6 345.922
GD38 9/1/2038 9/7/2021 22,17% 5,3 34,4 34,28% -1,2% 2.739
GD41 9/7/2041 9/7/2021 18,39% 6,3 34,4 34,26% 29.427
GD46 9/7/2046 9/7/2021 22,33% 5,3 29,0 28,91% .,5% 651
TIR .
) Soberanos en ddlares TIR . .
40% oo Soberanos Délar Linked
o TV24
35% 3,0%
2,0%
30% 1,0%
0,0%
259 AL4L — AL35 _1,0%0,00 2,50
- 0,
GD38 & GD35 -2,0%
20% GD46 - -3,0%
® GD41
-4,0%
15% 5.0%
-6,0%
10%
3,25 3,75 4,25 4,75 5,25 5,75 6,25 6,75 -7,0%

Duration (afios)
®Lley Arg ®Ley NY Duration (afios)
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Titulos Publicos SWPITR L M RREETE
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 27-05

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom TIR

T2X2  20/9/2022 20/9/2022  -8,28% 0,0 2284  11539% Arg. 8.445.798 10% Soberanos en Pesos CER

TC23  6/3/2023  6/9/2022  -1,33% 038 569,0  104,13% Arg. 10.930

T2X3  13/8/2023 13/8/2022  1,43% 1,2 2139 100,04% Arg. 1.551.548 .

0,
TX23  25/3/2023 25/9/2022  0,31% 038 2370 100,91% Arg. 5.079.504 5% L 6,84%
1 0,
T2X4  26/7/2024  26/7/2022  4,77% 21 1660  93,62% Arg. 55.155 1‘?43?%’ ATI%, " 4,63%
TX24  25/3/2024 25/9/2022  -2,30% 1,9 2245  107,16% Arg. 1.414.012 0% o .
0
o -2,30%

TX26  4/11/2026  9/11/2022  5,13% 1,1 1900  90,49% Arg. 353.809 0,00 2400 400 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00

TX28  4/11/2028 9/11/2022  4,63% 3,9 1889  91,25% Arg. 331.082 -

PRI3  15/3/2024 15/6/2022  -5,94% 1,0 781,0  109,92% Arg. 2.648 5%

DICP  31/12/2033 30/6/2022  6,43% 55 40260  97,27% Arg. 28.641 *

PARP  31/12/2038 30/9/2022  6,80% 10,2 20050  62,36% Arg. 10.818 ‘o Duration (afios)

CUAP 31/12/2045 30/6/2022  6,84% 12,6 28920  64,15% Arg. 3.500 -10%8,28% 7"

i0 - TIR .
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 27-05 Letras a Descuento Ajustadas por CER
0% -1,11% 4 58%
Ticker Plazo Maturlty TIR Duration Precio 0 50 100 150 200 - 300

X302 34 30/62022 -1650% 30,00 15152 » o
X292 63 29/7/2022 -1508% 5900 147,50
X1662 112 16/9/2022 -788% 10800 131,30 -10%
X2102 147 21/102022 476% 14300 126,25
-15% -16,50%

X20E3 238 20/1/2023  -1,11% 234,00 121,90 *
X17F3 266 17/2/2023 -1,58% 262,00 117,85 -20% Duration (dias)
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Titulos Publicos

Informacion al 27-05

LEDES EN PESOS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Informacioén al 27-05

; ; ; ; Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio LELED] Ley Volumen Nom
Ticker Plazo T Ul — ST TO23 17/10/2023 17/10/2022 62,77% 1,2 67,15 66,01% Arg. 11.997.928
S$30J2 34 30/6/2022  59,8% 30 0,999 TO26 17/10/2026 17/10/2022 65,19% 0,9 37,00 36,39% Arg. 2.325.837
S291.2 63 29/7/2022  60,69% 59 0,926

SOBERANOS Informaciodn al 27-05

$31G2 96 31/8/2022 62,37% 92 0,885 Ticker Maturity Prox. Vto Duration Paridad Ley Volumen Nom

$30S2 126 30/9/2022  60,52% 122 0,854 PR15  4/10/2022  4/7/2022  63,20% 0,3 36,3  149,77% Arg. 383.905
TIR L

etras a Descuento en Pesos TIR ..
6% Soberanos Pesos Tasa Fija
64% 62,37% 65% 0%
62% 60,69% * 60,52%
59,8% 65%
60% — b .
sg0¢ 64%
56% 64%
54% 63%
550 023
S0% 63%o 00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20 1,40
0 20 40 60 80 100 120 140 ’ ’ ’ " Duration (afi ' ’ ’
uration (afios)

Duration (dias)
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Délar y ROFEX

CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 27/05

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias

30.06.22 125,57 5,0% sos% NS Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD
29-07-22 131,45 10,0% 733% (IS 73,5% 27/5/2022 119,55 3,68% 16,43%
31-08-22 138,10 15,5% 73,1% _ 73,2%

30-09-22 144,30 20,7% 72,5% _ 72,6%

31-10-22 150,95 26,3% 72,0% _ 72,0%

30-11-22 156,90 31,2% 700%  [cTo 70,0%

30-12-22 163,35 36,6% 69,1% _ 69,0%

310123 170,50 42,6% 633%  [Nc2s 68,2%

. . . « L7 TNA implicita
Tipo de Cambio Real Multilateral Historico oo Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
180 '
62,5%
0, 61,6%
62,0% 61,1% 1
60,0%
58,0%
56,0%
54,
54,0%
52,0%
50,0%
60 48,0% T T T T T T )
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23

Vencimiento

10
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TNA Devaluacion Diaria BCRA

01,
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

Brechas MEP y CCL

Cotizaciéon MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
210,60 76,16% 211,64 77,03%

Brecha Cambiaria

en %

120,0%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%
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Indice MERVAL en ddlares cable

usDpC

2000

1800

1600

1400

1200

1000

800

600

400

200

0

MERVAL EN DOLARES (CCL)

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

13



Informe Semanal @& FIRST

Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS

50,00% ——SPY.BA
——DIABA
40,00% ——EWZBA
QQQ.BA
30,00% —— ARKK.BA
—— XLE.BA
20,00% — EEMLBA
10,00% <\

\)
-10,00% \= -
-20,00% K\

Cedear de ETF Var % ARS
-30,00% SPY.BA -O8%
DIABA -618%
40,00% XLF.BA -1089%
EWZBA 23,
QQQ.BA %
-50,00% ARKK.BA %
XLE.BA 36,
EEM.BA %
-60,00%

04/02 11/02 18/02 25/02 04/03 11/03 18/03 25/03 01/04 08/04 15/04 22/04 29/04 06/05 13/05 20/05 27/05
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Informe Semanal
Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 27/05

Panel Lider Merval

MERVAL

ALUAR $
MACRO $
BYMA £.Z2 BYMA ¢
=5
CENTRAL PUERTO Cenrral Puerro $
COMER DEL PLATA sce $

CABLEVISIONHOLD WEeELRUEELEY $

EDENOR NEdenor $
FRANCES BBVA §
GP FIN GALICIA $

MIRGOR NMirgor $

PAMPA ENERGIA ~ +Pampacrerais  $
GPOSUPERVIELLE  surerwvictie $
TRAN GAS NORTEC Te=ma & g
TRAN GAS DEL SUR tgs & 3
TRANSENER @Transener $

TERMIUM ARG st LUSTERIINENN $

GP FINAN VALORES

YPF SOCIEDAD

94.009,80

91,90

351,00

1.249,00

82,10

9,62

694,00

60,80

221,30

199,70

3.120,50

204,35

80,00

99,70

284,05

57,10

117,00

36,35

978,90

Var % Daria

0,32%
-0,54%
-2,15%
0,89%
0,86%
0,42%
0,36%
0,33%
-1,58%
-0,45%
0,71%
-1,21%
0,25%
1,42%
0,76%
2,70%
0,86%
0,14%

1,76%

Var % Semanal

6,69%

5,51%

6,95%

4,04%

8,03%

6,30%

5,95%

3,49%

6,50%

4,45%

1,94%

12,78%

7,82%

13,30%

8,42%

14,31%

3,54%

0,00%

7,70%

@ FIRST

12,59%

-1,18%

22,04%)

20,12%)

27,09%

15,57%

6,57%

-1,34%

6,41%

-19,56%)

22,95%)

-0,92%

6,06%

CAPITAL MARKETS
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Cotizaciones ADRs (™ —- T
COTIZACION ADRs AL 27/05
Ticker Ultimo Var % Diaria SZ;;:f’al Var % YTD

ETF MSCI Argentina 31,11 0,94% 5,07% -0,51%
FRANCES BBVA 3 3,15 -0,89% 6,12% -2,12%
MACRO D W 16,60 -1,31% 6,82% 15,92%
CRESUD crEsun $ 7,44 4,35% 19,23% _%
EDENOR WEdenor $ 5,76 0,52% 3,78% ' 6,67%
GP FINGALICIA ) Galicia | R 9,44 0,53% 4,08% l -3,08%
PAMPA +Pampaecrergis ¢ 24,07 -0,74% 12,06% . 15,28%
GPOSUPERVIELLE  cipemns $ 1,92 1,05% 6,08% l -1,03%
TELECOM T — $ 5,55 5,51% 9,25% ' 9,04%
TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3 6,71 0,52% 7,62% -1%
TENARIS =Tenaris $ 34,55 1,65% 6,80% _
YPF $ 4,64 2,20% 6,91% . 18,67%
IRSA s B 4,58 1,10% 4,33% ' 8,27%
CENTRAL PUERTO c._..,.:;':.,._.,.., $ 3,90 0,52% 7,44% . 22,26%
TERNIUM ARG e MRS $ 44,74 0,40% 8,59% I 4,24%
CORP AMERICA u:\\ A‘}*FR'C“ $ 6,39 3,90% 4,41% ' 11,32%
DESPEGAR . despegar $ 9,30 0,87% 5,80% l -5,49%
LOMA G ) s 5,94 1,89% 4,76% l -10,41%
MERCADO LIBRE SO g 800,80 2,22% 3,24% ! -40,96% 16

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears

CAPITAL MARKETS

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION CEDEARs AL 27/05

Var %

Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal Var % YTD
APPLE .' $ 3.164,00 2,79% 9,20% l -12,6%
TESLA "T‘ $  10.730,00 6,25% 15,63% . -26,1%
PETROBRAS Ll Perrosmas  $ 3.064,00 -3,18% -0,48% -l
ALIBABA GROUP £ $ 2.206,50 -1,45% 8,06% . -20,5%
GENERAL ELECTRIC @ $  16.590,00 0,20% 5,09% . -14,1%
MICROSOFT CORP =.m $ 5.763,50 1,23% 8,48% l -16,2%
BARRICK GOLD CYNTIT S 4.373,50 -1,10% 0,30% . 16,4%
VALE ‘ vaLe 9 1.922,00 1,69% 8,96% -8%
BANCO ITAU & $ 1.169,00 1,34% 9,35% -
AMAZON amazon $ 3.372,50 1,84% 7,54% - -29,2%
BANCO BRADESCO D pradesco $ 910,00 0,78% 8,40% -%
GOOGLE Go gle $ 8.225,00 3,44% 3,96% . -19,5%
MC DONALD'S $ 6.650,00 -0,03% 8,05% I -1,0%
NETFLIX NETFLIX $ 2.590,00 1,51% 5,69% - -66,8%
FACEBOOK 00 $ 5.189,50 1,10% 1,89% - -40,7%
COCA COLA Catsty, s 27420 -0,53% 6,44% . 15,5%
BERKSHIRE HATHAWAY H?_f;ﬁf:“;:‘fv $ 3.069,50 0,90% 5,25% . 11,1%
BIOCERES SEMILLAS C,\%:/ $ 6.155,00 1,33% 2,06% I 9,5%

17
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

NEYEUERIGLHE!

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi
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